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l. Contexto internacional

Las recientes decisiones de politica comercial de Estados Unidos, la evoluciéon de los
precios internacionales de los commodities y el levantamiento del cepo cambiario en
Argentina configuran un escenario internacional desafiante. Estos factores impactan en la
competitividad regional, condicionan las oportunidades de exportaciéon y modifican el
entorno econémico para Paraguayy Brasil. A continuacidn, se analizan estos tres elementos
clave de actualidad del contexto externo.

I.1. Los nuevos aranceles de EE. UU. intensifican la presion sobre la competitividad global y
regional

El 2 de abril, Donald Trump, presidente de Estados Unidos, anuncié su politica de aranceles
reciprocos contra mas de 180 paises que entrd en vigor a partir del abril. Este consiste en un
arancel base del 10% sobre todas las importaciones a Estados Unidos, y en tarifas aun mas altas
para 60 paises.

Estos aranceles minimos fueron los impuestos a las importaciones de Paraguay y de Brasil, asi
como también a otros paises de la regidén y se encuentran por debajo de lo que fue anunciado
para otros paises. Por mencionar algunos, los miembros de la Unidn Europea deberdn pagar el
20% para exportar y otros paises latinoamericanos como Venezuela o Nicaragua, estan sujetos al
15% y 18%, respectivamente.

Los aranceles adicionales, tanto a Paraguay como a Brasil, representan un desafio, en el entorno
competitivo de las relaciones comerciales con los Estados Unidos. Aun teniendo los menores
aranceles, el costo de ingresar a este mercado se elevada y presiona a la competencia en la region.

Las consecuencias de las politicas comerciales de la administraciéon Trump, ponen en horizonte
un comercio global mas restrictivo. Los aranceles reciprocos por parte de varios paises no se
hicieron esperar, destacando los impuestos por China. Esto ha derivado en preocupaciones acerca
del crecimiento econdmico en Estados Unidos y ha generado una menor demanda global por el
délar. Asi también, el Bono del Tesoro de este pais ha presentado menor rendimiento y los
inversores comienzan a solicitar mayor prima por riesgo.

1.2. Cotizacion de commodities con caidas y perspectivas mixtas

En marzo de 2025, la soja caydé 14,8% interanual hasta 369,31 USD/tonelada, acumulando 26
meses de bajas por una oferta global récord. No obstante, los futuros muestran sefales de
recuperacion. El levantamiento del cepo en Argentina podria acelerar sus ventas externas y
aumentar la competencia regional para Paraguay y Brasil.

El trigo mostré estabilidad con un alza interanual de 0,2%, cerrando en 199,57 USD/tonelada. La
produccidn global sigue creciendo, y los futuros reflejan expectativas de suba por posibles ajustes
en oferta y demanda, posicionando al trigo como un commodity con perspectivas positivas.
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El arroz cayé 23% interanual a 295,1 USD/tonelada, pese a un crecimiento sostenido de la
produccién global, especialmente en Asia. Los futuros prevén una leve recuperacion, pero la
elevada oferta seguiria presionando los precios a la baja.

El petrdleo bajé 16% interanual a 71,47 USD/barril, marcando ocho meses de caidas. Los futuros
también siguen a la baja. Para Paraguay, esto reduce costos energéticos y mejora los términos de
intercambio, aunque refleja menor demanda global.

1.3. Liberacion cambiaria en Argentina aumenta la competencia regional y presiona los precios
agricolas

El gobierno de Javier Milei levantd el "cepo" cambiario que restringia la compra de ddlares a
US$200 mensuales, permitiendo ahora la compra libre de divisas sin impuestos ni topes. Esta
medida busca aumentar las reservas del Banco Central, que enfrenta una alta inflacién cercana al
56% interanual. Ademas, el acuerdo con el FMI por US$20.000 millones tiene como objetivo
fortalecer la economia, con un desembolso inicial de US$12.000 millones.

El ddlar oficial flotard entre las bandas de 1.000 y 1.400 pesos, fijdndose en 1.230 pesos,
generando un aumento del 12%. Aunque algunos temen que esto impulse la inflacién, Milei
asegura que no afectara los precios. La apertura cambié el mercado, provocando un repunte en
las acciones argentinas, reflejando sefiales positivas en los mercados financieros.

El levantamiento del "cepo" cambiario en Argentina generd una caida en los precios de los
productos agricolas en délares, pero un aumento en pesos. La soja paso de 292 a 287 ddlares,
pero subid a 342.000 pesos por tonelada. En Chicago, la soja se mantuvo estable en 382 délares,
mientras que el maiz cayd a 190 ddlares.

Para Paraguay y Brasil, esto puede incrementar la competencia en el mercado global, ya que
Argentina podria reactivar sus exportaciones con mayores margenes en pesos. Esto presionaria
los precios internacionales y obligaria a ajustar las estrategias comerciales en la region, afectando
los margenes de beneficio.
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1. Monitor macroecondmico en Paraguay y Brasil

Se analiza en este apartado, por un lado, las dindmicas econdmicas de Paraguay y Brasil
durante el primer trimestre de 2025. Estas fueron contrastantes, pero con elementos en
comun que merecen un analisis detallado. Paraguay registrdé un crecimiento sostenido,
liderado por los sectores de servicios e industria, mientras que Brasil mostré una expansién
mas moderada, impulsada por el agro y los servicios, aunque con ciertas limitaciones en la
produccién agricola. Por otro lado, se exploran las presiones inflacionarias que enfrentaron
ambos paises: estas superaron las metas establecidas, lo que motivéd respuestas de politica
monetaria mas restrictivas, especialmente en el caso brasilefio. En tercer lugar, se presenta
un andlisis a nivel cambiario. El guarani se fortalecié frente al real, acompanado de una activa
intervencién del Banco Central de Paraguay. Finalmente, en cuanto a las finanzas publicas, si
bien ambos paises presentan altos niveles de deuda, las trayectorias fiscales muestran
matices que serdn abordados a lo largo de este capitulo.

II.1. Actividad econdmica: se sostiene para ambos paises

I1.1.1. Paraguay: sectores no tradicionales suman a la dindamica econdmica ante moderacidn del
agro

En base a los ultimos resultados disponibles, el Indicador Mensual de Actividad Econdmica
del Paraguay (IMAEP) en febrero del 2025 crecid 4,9% interanual, de manera acumulada el
crecimiento es de 5,9%.

El impulso desde el sector de servicios es debido a las actividades de transporte, los
comercios, servicios gubernamentales, intermediacién financiera, servicios a los hogares y
otros. En las manufacturas, la incidencia de la produccién carnica, de lacteos, molinerias,
panaderias y otros; con atenuaciones en produccién aceitera, azucarera y cueros.
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Por el lado de la ganaderia, la mayor faena de bovinos y cerdos ayudo al resultado en febrero,
a pesar de disminuir la faena de aves. En cuanto a la generacion de electricidad, esta presenté
un mayor de nivel de produccion interanual, asi como en su distribucién.

Variacion Interanual del IMAEP - Paraguay

(En Porcentaje)
14,0%

12,0%
10,0%

8.0%
60% —

0%
2,0%

0.0%
W W
20% o ‘Ofl/

] N ﬁ’ NS § o X S\ Xl g
@O @ ((\O éo ((\0 Q Q OQ c)@Q OO & o) @(\ Q@
% Var. Interanual IMAEP IMAEP - Variacion interanual t/t acumulada

Fuente: Banco Central de Paraguay (BCP)

Por ultimo, la produccidn agricola tuvo un desempefno negativo debido a menor nivel de
produccién de soja. Cabe destacar que descontando las binacionales y la agricultura, el
crecimiento interanual del IMAEP en febrero seria de 6%.

Teniendo en cuenta el comportamiento estacional del IMAEP en febrero y marzo, podria
esperarse que la dinamica favorezca al mes de marzo y se mantenga positiva.
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[1.1.2. Actividad econdmica de Brasil sostenida por sector tradicional a pesar de disminucién del
sector industrial

A febrero de 2025, el indice de Actividad Econédmica de Brasil (IBC-Br) crecié 3,83% con
respecto al mismo periodo del afio pasado; en términos interanuales, la actividad econdmica
de Brasil crecio 4,1%.

indice de Actividad Econémica de Brasil (IBC-Br)
(Variaciéon a 12 meses)
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Fuente: Banco Central de Brasil (BCB)

Este resultado fue debido al crecimiento del sector agricola, que se incrementé 5,6% con
respecto al mes anterior y un ligero crecimiento del sector de servicios de 0,2% compensados
por una disminucidn en la actividad industrial de 0,8%. Cabe resaltar que, el IBC-Br es un
indicador temprano de la actividad econdmica, y se espera que en 2025 el PIB de Brasil crezca
entorno al 2,3%




11.2. Inflacién: crecimiento del nivel de precios en ambos paises

[1.2.1. El nivel de precios en Paraguay se mantendria en torno a la meta

En marzo del corriente 2025, la inflacidon fue de 4,4% interanual, superando en 0,4 puntos
porcentuales (p.p.) la de marzo del aifo anterior. El aumento se debié a alzas en salud, educacion,
combustibles, alquileres, transporte, sin embargo, los bienes y servicios diversos no tuvieron una
relevante variacion. De esta manera el acumulado al primer trimestre, el nivel de precios se

incremento 2,6%, siendo consistente en torno a la meta inflacionaria del BCP de 3,5%.
Fuente: Banco Central de Paraguay (BCP)

Tasa de politica monetaria TPM e inflacion interanual. Paraguay
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[1.2.2. EI BCB incrementa los tipos de interés para contrarrestar el incremento de precios

El Banco Central de Brasil (BCB) mantuvo la Tasa Selic en 14,25% al cierre de marzo. Esta decisién
de elevar 1 p.p. se hizo con el objetivo de contrarrestar la inflacion y mantener un nivel
congruente con la generaciéon de empleo.

Tasa Selic e Inflacién interanual - Brasil
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La tasa de inflacién anual en Brasil aumento a 5,48% en marzo de 2025 desde el 5,06% del mes
anterior, superando la meta inflacionaria del gobierno de 3%. Este resultado en marzo es debido
a unincremento en el nivel de precios de bienes alimenticios, bienes para el hogar y ropa.

I1.3. Tipo de Cambio: cotizaciones regionales se ajustan al nuevo panorama

[1.3.1. El tipo de cambio BRL/PYG se aprecia, luego de sucesivas reducciones

El tipo de cambio de Paraguay con Brasil, de manera interanual disminuye por 6 meses

consecutivos, hasta ubicarse en marzo en BRL/PYG 1.385, es decir una reduccién de 5,8% con
respecto a marzo de 2024.

Tipo de cambio

BRL/PYG
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Fuente: Banco Central de Paraguay (BCP)

A pesar de las reducciones afo a afo, se observa una apreciacion en el tipo de cambio luego de
sucesivas depreciaciones desde finales de 2023 hasta inicios del corriente afio.

[1.3.2. El délar se fortalece con respecto al guarani a pesar de intervenciones del BCP

En marzo del 2025, el tipo de cambio referencial del Banco Central del Paraguay (BCP) fue de PYG
7,963 un 8,8% mas alto que en marzo de 2024. En marzo del corriente, el BCP realizd ventas
compensatorias por USD 135,3 millones y complementarias por USD 55,3 millones, acumulando
en total USD 391,6 millones en el afio, un 393% mas que en el mismo periodo del 2024.

Tipo de cambio

USD/PYG
8.000
7.500
7.000
S TN S ook o o O
”§? A S N A

& ~Ni RN
& <& N c,@Q (\O & & (QO N c,@Q (\O & &

Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP)
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Esto reflejaria una intervencién mas agresiva de la banca matriz para evitar que las subas sean
abruptas, y que la presidn cambiaria, no sea inmediata; sin embargo, no cambiarian la tendencia
en el comportamiento de la divisa.

[1.3.3. En el trimestre el real libera presién con respecto al ddlar

Segun datos del BCB, en marzo del 2025, el tipo de cambio fue de USD/BRL 5,37, esto indica que
en comparacion con el cierre de marzo del 2024 de USD/BRL 4,99, el tipo de cambio entre estas
dos divisas se redujo interanualmente en 7%.

Tipo de cambio
USD/BRL
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Fuente: Banco Central de Brasil (BCB)

A pesar de que, el délar se fortalecié con respecto al real la mayoria del periodo observado, a
inicios de afio la divisa brasilera empezd a ganar terreno frente a este Ultimo, lo que podria
atribuirse en parte a incertidumbres en la politica comercial de Estados Unidos.
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il. 4. Finanzas publicas: sefiales de alerta en la region ante el crecimiento de la deuda
publica

[1.4.1. Paraguay: La posicidn de las reservas disminuye con respecto a la deuda externa

A febrero de 2025, la deuda total del sector publico en Paraguay se situé en USD 18.217 millones,
lo que equivale al 40,1% del PIB, de esta manera la deuda total se incrementd interanualmente
4,3%. De dicha deuda, el 87,3% es externa (USD 15.909 millones), predominantemente contraida
con organismos multilaterales y bilaterales, mientras que el 12,7% restante corresponde a deuda

interna, compuesta en su mayoria por bonos del Tesoro y capitalizaciones del Banco Central, que
asciende a USD 2.308 millones.

Evolucidn de la deuda puUblica del Paraguay
(En millones de USD)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas del Paraguay

Ademads, la Administracidon Central concentra el 89,1% de la deuda total, dejando el 10,9% para
otras entidades publicas, que suman USD 1.987,3 millones en deudas. En cuanto a las reservas
internacionales del Banco Central del Paraguay, estas se ubicaron en USD 9.684,6 millones, lo que
resulta en una relacion RIN/deuda de 0,61. Esta proporcion refleja una ligera disminucidn

interanual de 0,1 p.p., lo que indica una capacidad relativa menor para hacer frente a posibles
shocks externos.
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[1.4.2. Brasil: La deuda publica supera tres cuartos del PIB

La deuda publica neta, que excluye las tenencias de activos financieros del gobierno, totalizd en
febrero del 2025 USD 1,25 billones, equivalente al 61,4 % del PIB en febrero del corriente afio, es
decir 1,1 p.p. superior a lo observado en febrero del 2024, reflejando emisiones adicionales de
deuda. Por otra parte, la deuda publica bruta (total de pasivos sin descontar ningun activo

financiero) de Brasil alcanzé el 76,2 % del PIB, es decir USD 1,45 billones, unos 1,3 p.p. mayor al
74,9% de febrero de 2024.

Evolucion de la Deuda Publica del Brasil
(En Porcentaje del PIB)
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Fuente: Banco Central de Brasil (BCB)

En cuanto al déficit, el gobierno central registré en febrero un déficit primario de 28.517 millones
de reales (USD 4.877 millones), equivalente a 0,12% del PIB, mejorando frente a los

31 500 millones previstos por los analistas y marcando un avance hacia la meta de déficit cero
para 2025.
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IV. Monitor comercial

Este capitulo presenta una visidn integral del comercio exterior de Paraguay y su relacion con
Brasil al primer trimestre de 2025. Se inicia con un analisis del desempefio comercial paraguayo,
seguido de una revisién del comercio exterior de Brasil. A continuacién, se detalla la dindmica
bilateral entre ambos paises, destacando productos clave de exportacién e importacién. También
se incluye un apartado especifico sobre el Régimen de Maquila y su impacto en la balanza
comercial, y finalmente, se analizan las inversiones extranjeras, con énfasis en la creciente
presencia empresarial brasilefia en Paraguay.

[Il.1. Monitor comercial Paraguay

En este apartado se analiza del comercio exterior paraguayo. Se destacan un leve superdvit
mensual, el crecimiento de exportaciones e importaciones en el acumulado del primer trimestre
y la relevancia de Brasil, Argentina y China como principales socios comerciales.

Balanza comercial del Paraguay
(en millones USD FOB)
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Fuente: Banco Central de Paraguay (BCP)
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Exportaciones del Paraguay por socio comercial
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Importaciones del Paraguay por socio comercial
(en porcentaje)
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En marzo 2025, las exportaciones totales del Paraguay alcanzaron USD 1.396 millones, 7,2% mds
gue el mismo mes del afio anterior y las importaciones alcanzaron USD 1.357 millones,
representando un aumento en las compras del 9,4% con respecto al afio anterior. Las
exportaciones fueron mayores que las importaciones en el mes de marzo, con una diferencia de
USD 39 millones. Este superavit es inferior al registrado en marzo 2024 (USD 62,5 millones).

En términos acumulados, al primer trimestre del 2025, se realizaron transacciones en el comercio
exterior del Paraguay por USD 8.143 millones, con envios a 123 paises, y compras de 143 paises.
A marzo de 2025 el total de las exportaciones paraguayas aumento en 1,4% respecto al mismo
periodo del afio anterior y las importaciones aumentaron en 4,3%, resultando en un superavit de
USD 32 millones.

En el primer trimestre 2025, los principales socios comerciales de Paraguay (Exportaciones +
Importaciones) fueron Brasil (por un valor de USD 1.666 millones), Argentina (USD 1.268
millones) y China (USD 1.486 millones). Las exportaciones a Brasil alcanzaron USD 780,4 millones
y las importaciones desde dicho pais fueron de USD 885,3 millones, obteniendo asi un saldo
comercial deficitario en USD -104,9 millones. En cuanto a Argentina, las exportaciones desde
Paraguay fueron de USD 1.036 millones y las importaciones de USD 232,3 millones. El saldo
comercial fue positivo, de USD 803,8 millones. Por ultimo, el comercio entre Paraguay y China
representd USD 1.477 millones en términos de exportaciones y USD 8,9 millones en términos de
importaciones, resultando un déficit al periodo bajo analisis de -1.468 USD millones.

Estos tres paises sumados alcanzaron 21,7% de las exportaciones del Paraguay y abastecieron
67,8% de sus importaciones.

111.2. Monitor comercial Brasil

En esta seccidn se analiza el desempeno comercial de Brasil durante marzo y el primer
trimestre de 2025. Se observa un superavit mensual, una leve caida en exportaciones
acumuladas y un aumento de las importaciones. Ademas, se identifican los principales
socios comerciales y los saldos resultantes de esas relaciones.
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Balanza comercial del Brasil
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Importaciones brasilenas por origen
(en porcentaje)

30% 300
[aa]
25% 250 9
2
20,3% =
20% P 200 &
B E
15% 150 °
1,3% ©
L
10% gz 100 g
C
67,33 ”J

5% 50
2%
0% 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Trim 1 -
2025
mm China Mercosur mmmm Union Europea
s Fstados Unidos Paraguay Argentina

Total General (derecha)

Fuente: Aliceweb v Ministerio de Desarrollo, Comercio e

En el mes de marzo de 2025, en Brasil, el total de las exportaciones alcanzo USD 29.178 millones
y las importaciones USD 21.023 millones, registrandose un superavit en la balanza comercial de
USD 8.154,5 millones.

En el acumulado del primer trimestre del corriente afio, se mostrd una baja en las exportaciones
totales de -0,5% y un incremento del 13,7% de las importaciones, obteniendo un déficit de USD -
46 millones.

Al Ultimo mes de analisis, los principales socios comerciales de Brasil (Exportaciones +
Importaciones) fueron China (por un valor de USD 38.861 millones), Estados-Unidos (USD 30.113
millones) y Argentina (USD 7.180 millones). Las exportaciones a China alcanzaron USD 19.803
millones y las importaciones desde dicho pais fueron de USD 19.058 millones, obteniendo asi un
saldo comercial excedentario de USD 744,6 millones. En cuanto a Estados-Unidos, las
exportaciones fueron de USD 9.657 millones y las importaciones de USD 10.310 millones. El saldo
comercial fue negativo, de USD -653 millones. Por ultimo, el comercio entre Argentina y Brasil
representd USD 4.236 millones en términos de exportaciones y USD 2.944,5 millones en términos
de importaciones, resultando un superavit en el primer trimestre 2025 de 1.291 USD millones.

Estos tres paises sumados alcanzaron 56,7% de las exportaciones de Brasil y abastecieron 48% de
sus importaciones.
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111.3. Monitor comercial bilateral

Este apartado examina la relacion comercial entre Paraguay y Brasil en el primer trimestre
de 2025. Se detalla un saldo deficitario para Paraguay, los principales productos
exportados e importados, y las variaciones mas relevantes en comparacion con el mismo
periodo del afo anterior.

Balanza comercial de Paraguay con Brasil
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El andlisis del comercio bilateral entre Paraguay y Brasil al primer trimestre 2025 dejé como
resultado un déficit de USD -104,9 millones para la economia paraguaya, frente al déficit de USD
-64,3 millones del mismo periodo del afio pasado. Dicho resultado es consecuencia de
exportaciones al Brasil por USD 780,3 millones e importaciones desde Brasil por USD 885,3
millones.

A marzo 2025, los principales productos exportados registrados por Paraguay al Brasil fueron la
energia eléctrica, que presentd una variacidon negativa del -0,4% con respecto al primer trimestre
2024 y generd USD 222,2 millones, con una participacion de 28,5% del total exportado al Brasil.
En segundo lugar, se ubicd el arroz, cuya exportacion registrd una caida del -24,1% respecto al
afio anterior, por un valor de USD 85,2 millones y una participacion de 10,9%. Por ultimo, las
autopartes registraron una variacion positiva (18,4%), pasando de USD 58,2 millones en el primer
trimestre 2024 a USD 68,9 millones en 2025, y representando 8,8% del total exportado.
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Con referencia a las importaciones provenientes de Brasil, durante el periodo de enero a marzo
del 2025, los mds destacados fueron las cervezas de malta, cuyas importaciones crecieron en
14,1% con respecto al mismo periodo del afio anterior, representaron 3,9% del total importado,
es decir USD 34,4 millones. Las autopartes, por un total de USD 29,9 millones, ocupan el segundo
lugar, representando una variacion del 53% respecto al afo anterior y una participacién en el total
importado desde dicho origen de 3,4%. Por ultimo, los abonos minerales o quimicos registraron
una variaciéon positiva (4,4%), pasando de USD 27,6 millones en 2024 a USD 28,8 millones en
2025, y representando 3,3% del total importado desde la economia brasilefia.

11l.4. Régimen Magquila

Bajo el periodo analizado, las exportaciones de Paraguay bajo el Régimen Maquila alcanzaron USD
270,7 millones, 8,2% superior a lo registrado durante el primer trimestre del afio anterior. Brasil
se destaca nuevamente como el mercado mdas importante entre los principales destinos de los
productos exportados bajo este régimen, con el 62,5% de participacion (mientras que Argentina
y Paises Bajos, en segundo y tercer lugar, representaron respectivamente 14,6% y 4,8%). Al mes
de marzo de 2025, la balanza comercial de las industrias maquiladoras es positiva, dado que las
exportaciones superan a las importaciones en un 56%, lo cual refleja la incorporacién de valor
agregado.

Exportaciones de Maquila por principales productos

(e
(0]
o
2 90,000 280000 o
N
2 80.000 — A 270000 &
> 267.396 N >
S 70.000 i S c
= S 260.000 GE)
S 60.000 >
e 250.143 250000 2
o o O
g 50.000 o2
e, 240.000 'g )
2 40,000 o >
ol @
5 226.765 3 230000 £ 2
Q 30,000 N 3 2 E
wn = [ Q O
2 2 q & 220000 £
S 20.000 3 £ Q
0 5
5 10.000 210000 o,
5
O_ —
X 0
”-' 0 200.000 O
Trim 1 - 2022 Trim 1 - 2023 Trim 1 - 2024 Trim 1 - 2025 §
o
—

EE Hilos y cables (Autopartes)
Prendas y demds articulos textiles
Alcohol etilico

I Aluminio y sus manufacturas

Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP)




A CAMARA DE COMERCIO
PARAGUAY BRASIL

Principales Destinos de exportaciones paraguayas bajo el Regimen
Magquila (participacion en porcentaje - acumulado)
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Los siguientes graficos presentan los principales productos comercializados entre Paraguay y
Brasil durante el primer trimestre 2025:
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Top 10 exportado por Paraguay al Brasil (en % del total de exportaciones registradas)
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP) - SICEX

Top 10 importado por Paraguay desde Brasil
(en % del total de importaciones registradas)
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V. Monitor de inversiones extranjeras

Brasil Lidera la Inversidon Directa en Paraguay, y de manera creciente, el ecosistema empresarial
binacional se fortalece. Actualmente, Brasil promueve su expansién empresarial en Paraguay,
destacando oportunidades clave para las empresas brasilefias y, con incentivos fiscales y un
entorno favorable para los negocios, Paraguay se convierte cada vez mds en un destino
estratégico. Ademas de la industria textil, sectores como agroindustria, alimentos, electricidad,
electrénica, metallrgica, metalmecdnica, manufactura de autopartes y servicios estdn
estableciendo plantas de produccién en Paraguay.

Entre los principales atractivos, destacan el régimen de Maquila, con 84% de las exportaciones de
las industrias maquiladoras concentradas al mes de marzo 2025 en los rubros de autopartes,
confecciones, aluminio, productos alimenticios, y plasticos, y la Ley 60/90, bajo la cual, al mes de
febrero 2025, fueron aprobados 14 nuevos proyectos por un total de USD 96 millones, entre los
cuales uno brasilefio (Starplast E.A.S.).

Al primer trimestre del corriente afio, estas fueron las principales inversiones impulsadas por la
integracion entre Paraguay y Brasil:

Principales Inversiones entre Paraguay y Brasil

La empresa textil brasilena establecera bajo la Ley
Maquila una planta en el departamento de Alto Parand
a través de una inversiéon de alrededor de USD 5
millones. Se trata de la primera planta fuera de Brasil
de esta compaiiia que cuenta con mas de 100 afos de
trayectoria.

Especializada en la fabricacion de telares circulares
para tejidos de punto, la empresa brasilefia ya ha
invertido inicialmente USD 83.000 en Paraguay y
planea expandir su inversion a USD 200.000. Esta
expansion incluira la adquisicion de maquinaria bajo la
Ley 60/90.

Nuevo proyecto industrial en Limpio, que representa
una inversién de mas de USD 35 millones, para la
produccion de materia prima para paneles solares,
procesadores y pantallas de teléfonos celulares.
Impulsard la diversificacion del sector metallrgico y
serd clave para la exportacion nacional.

La compaiiia de helados paraguaya expande su marca
en Brasil con su primera franquicia internacional, en la
ciudad de Campo Grande.

Brasil ha habilitado a cuatro empresas para importar

En Paraguay Leporis S.A. (Lupo)

Maxitex E.A.S.

Ferro silicio

En Brasil Amandau

Importacion de
desde

Energia
Paraguay

energia de Paraguay como parte de un proceso iniciado
en mayo de apertura del mercado brasilefio, donde se
convocaron a siete oferentes. Las empresas autorizadas
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son Infinity Comercializadora de Energia, Matrix
Comercializadora de Energia Eléctrica, Vitol Power
Brasil y Engelhart CTP (Brasil). Este proceso fortalece la
integracién energética entre ambos paises.

Bilateral Puente de la | Con fecha de inauguraciéon en marzo para el transito de
Integracién vehiculos livianos, este proyecto conecta presidente
Franco (Paraguay) y Foz de Yguazu (Brasil) sobre el rio
Parana, y es el segundo puente entre ambos paises en
la region de las Tres Fronteras. Tendra un impacto
significativo en la economia y el turismo de la zona.

Corredor El proyecto entre Chile, Brasil, Argentina y Paraguay es
Bioceanico considerado una de las obras de infraestructura mas
importantes de América Latina, con una

extension de 2.400 km y con fecha de finalizacién en
agosto 2026. En el territorio paraguayo, la Ruta
Bioceanica se divide en tres tramos para su
pavimentacién. La inversidon de la iniciativa es de
alrededor de USD 450 millones.

Gasoducto Firmado en el sexto Foro de los Gobiernos
Paraguay-Brasil Subnacionales del Corredor Biocednico, podria atraer
hasta USD 2.000 millones en inversidn. Este gasoducto
permitird el suministro de gas natural a Brasil y
posicionara a Paraguay dentro de la red energética
regional, fomentara Ila  inversién  industrial
especialmente en el Chaco paraguayo. Impulsara la
exploracién de petrdleo y la instalacidén de fabricas de
urea para la producciéon de fertilizantes. Beneficiaria
tanto a los yacimientos existentes como a los futuros
descubrimientos de gas natural en la region.
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VI. Consideraciones finales

v La moderacidn de la inflacién en EE. UU. no ha disipado la incertidumbre econémica, ya
gue persisten riesgos asociados a la politica comercial y la evolucion del consumo. A pesar
de la desaceleracion en los precios, las preocupaciones sobre la estabilidad financiera
siguen latentes, reflejdndose en las expectativas pesimistas de los consumidores y la
volatilidad del mercado.

v/ La economia paraguaya muestra signos de reactivacion, aunque con resultados mixtos.
Sectores como la manufactura, construccién y servicios estdn en crecimiento, pero la
agricultura y la energia siguen siendo débiles. La actividad econémica aun depende de
factores estacionales y climaticos, lo que evidencia la necesidad de diversificacién. Se
espera una recuperacion en los préximos meses, pero su sostenibilidad dependera del
consumo, los precios agricolas y la capacidad del sector productivo para enfrentar
choques externos.

v El comercio exterior de Paraguay mostrd una dindmica mixta: las exportaciones bajaron
levemente y las importaciones aumentaron, reduciendo el superdvit comercial. La caida
en la exportacién de soja fue compensada parcialmente por el crecimiento en
manufacturas, especialmente la carne bovina. El aumento de importaciones indica una
demanda interna fuerte. Para enfrentar la volatilidad global, serd clave diversificar
mercados y fortalecer la industria local.

v’ La inversion directa brasilefia en Paraguay refleja una integracién econdmica creciente,
impulsada por incentivos fiscales, un entorno favorable y la ubicacién estratégica del pais
en el corazén del Mercosur. EI Régimen de Maquila sigue evolucionando como
herramienta clave, consolidando a Paraguay como plataforma productiva estratégica y
permitiendo una diversificaciéon de sectores como la metalmecanica y la energia. Su
aporte, junto a la Ley 60/90, fortalece la atraccidon de capital brasilefio y proyecta una
cooperacion binacional cada vez mas sélida y orientada al desarrollo compartido.



